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Nguyl n Xuéan Nghia

Vi sao Hoa KO tult dic vao chlln mé sl ng?Khi thd tr00 ng chd ng khoan tréi
vao vung mé sl ng nhi trong 10 ngay qua (bly ngay kinh doanh dai nh0 m0t
thD kD), mOi tinh toan d0u cé tho tr0t vult. Nhdng, t0 day vl c ma nhin Ién,
may ra ra sl thdyra mdt s tinh khac.Trong thii chiln - Hoa KO v n con hai
chilln tri0ng ngun ngdtIda tli lraq va Afghanistan - hiln t00ng tiln r0 khiln
mOingdOitinhtoan riro theo IDicOc kO rdiro. Tidn r0 nhi lai sudt hd va nhi
diu t0 t0 khac x0 khac chly vao nhll ni0c (hai t0 mit ngay kinh doanh)

KhiD n ai cting nght diln cach kilm I0i cao hin. Vivly, miingd0i dlu din

dl n trat tidn vao cac dl an co riro cao hiin. Trong loli dd &n rliro, co loli
tin d0 ng thO cOp subprime cla nhing ngl0i thilu tiéu chul n di vay.

ThiithOnh dit, loditinddng rdiro 0y vin la khicl diutd kidm ra I0i nén
dilc I0ng vao trong cac kén ni dem ban dl 10y til n mua ti0 p va ban til p.
Khiin0 thd cOp Oy trd gil khol ng 540-550 t0 MO kim. So viiting sOin I00ng
khollng 14 ngan t0 thi ciing khong nhilu, diii 4% cla GDP. Cé mic rliro
thO p hi n sub-prime mit chat, nhiing viin rOi ro, la lo0in0 gdi la Alt-A, vOi sO
dl nO hiln nay kholng hi'n 700 t0. TOng ¢ ng, sau giai doln hd hdislng va
trai béng gia cl rli tin ddng cung b0 ma ¢6 bl mit slch ¢l hai khdind bOt
tric 0y, Hoa KO chd mdtching 1.300 t0 MO kim la t0i da. B0 ng 9,2% t0 ng
sin I00ng toan qulc trong ¢ nam.

Pl u nam 2000, trai bong cl phidu cao kO (hi-tech, niém y0t trén thD tri0ng
Nasdaq) cling da b0, kéo theo nin st gia chll ng khoan va gay ra suy trim
kinh t0 cho nam sau. VO b0 béng 0y khiln thd tr00ng chd ng khoan da mot
tam ngan t0 d6 la trén c6 vai thang (t00ng di0ng vOi khol ng 80% GDP, va
tinh theo ngay nay thi 0 khollng 11.200 t0 d6 la). Trong c6 vai thang!NhO ng
thi dé, ki cl sau vl khing b0 9-11 rdi chil n dich Afghanistan, vl Enron,
Vv.v... ¢6 ai néi din "TO ng khil ng holl ng" khéng? L0 n nay, gidi chinh tr0 da
néi din TOng khing hollng t0 nam.... 2004, 10 cullc bOu cO tri0c. ROi trong
sult 18 thang vila qua clla cullc bl u cl nay. KOt culc, vi sl mit 550 t0 tin
dl ng subprime hay 700 t0 clp cOu tai chanh (t0m gdila "kO hollch Paulson),
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ngd0ita mOt khoOng 600 t0 mdi ngay trong bl'y ngay kinh doanh cl a thi
tr00ng chi ng khoan!Trong khi 0y, sl n0 subprime thi'c s b0 mdt vl n chla
|én t0i 60 t0 va lodind kO tidp vO rOiro la Alt-A cing chd mOt chO ng 40 t0.
NOu c6 kU thém nhing kholl'n n0 kho doi va c6 th0 cting sU mit cla lodi thO
cUp va Alt-A thi cting chl c6 khong 130 t0 MO kim, chUa bl ng 1% cla tl ng
sinli0ng GDP!

Vivily, si hilit hol ng da gay khi ng holl ng va cé néi gi vao luc nay thi cting
chi la néi trong hil vé. "Cé nglili rl nhan loli di tham dl a ngd c, ma khong ai
tr0 101" ChO vi mdi ngd0i d0u nght rdng minh dang tr6i vao do, nén tlt nhién
sO tr6i vao do.Bay gill, ta mdi nhin ngd0c lén di tim hilu vi sao va lam sao
c6 thl ngoi [én khi b0 v c.Khi thD trd0ng gia cO, hay cO chi ng khoan, ma
bl b0 sau mOt giai do0n hd hOi sl ng, thi kinh t0 ¢6 thd bl suy tr0m, trung
binh khol ng mit nam, dai I0 m la hai nam (nh0 vO suy tr0m sau thdi Jimmy
Carter, t0 thang Giéng diln thang By 1980 ri t0 thang B0y 1981 tli thang
11 nam 1982, tl ng cll ng la hai nam).

Nhi ng t0 bao ung thli hay thda thai cla mit ¢l thD bl nhilm dlc sO dilc
glt sch trong giai dol n dillu chi nh - giai don udng thullc x0 dO trdc dic.
L0 n nay c6 khac.Cac kholln nd gia c diu latd gily cé ngbi nha lu lu nOi dé
lam vOt d0m bl o nén c6 v an toan hin cO philu, latd gily Do.

Nha tai trd gia c con cé thl ban khoan nl Oy di dD Dy tidn tai tr0 ti0p va
di0c chinh quyl n khuyO n khich nhl vy hQlu giup dan nghéo c6 cl hii mua
nha. Miivong quay cla gily nO IDisinhrallivadl rand mii, d0 d0tthém
mOil0i mdi-vOirdirohOn. TO thO tr00ng tai tr0 gia c, cac kén nd Oy trl0
thanh chllng philu cho thD tr00ng ddu t0 tai chanh, cho cac ngan hang diu
t0, cac qul dOu t0 dii xung (hedge funds) cla Hoa KO vO cl thd gili.

Trung Qul ¢ ciing cham vao hai céng ty Fannie Mae va Freddie Mac khol ng
400 t0 trong tro chii kidm I0i dé. Bilu it ai nght ra trong cin hil hiislng la
mOc I0i sO thD hdp din khi c6 qua nhilu ngd0i tham gia tro chii duli b0t
bong bdng, trong khi mi ¢ d0 hilm tai, rdi ro, thi gia tang gl p bli. Ma cac
"tr0 ng tai" di ng ngoai tinh dilm, la cac céng ty 100 ng gia trai phil u (thO m
dinh gia trd cla gily nd so vlirliro) nhD S&P, Moody's hay Fitch, cting hi
hii khéng kém nhing kO trong cull c. Va chinh quyldn thi con tl hOn vy vi
yOu td chinh trl "ph0i d0o". Ai dam n6ithOng la ding IOy rdiro vay miOn
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qua sl ¢ hoan trai cda minh?

Ngoli IO duy nhit la... Thi ng ddc Sarah Palin trong cull ¢ tranh [uD n v
Nghl sTJoe Biden. Nhilng khi 0y da tr0, va chi ng con ai muln nghe nfa. Vi
mOing00id0u hdt hollng va tim cach di 10i cho ai khac, nao la tai phid t Wall
Street, nao la chinh khach gian manh an tion ciiablin bt 00ng b0t cln do
ngd qua chi khac, v.v...

KOt cul c thi tréi phidu gia ¢, viin la lodi an toan vi con ¢6 ngbi nha 0 ndi dé
lam vOt d0m bl o, da hit an toan. Tin ding thO clp sip dd da kéo theo mii
loli nO khac va gay ra ach tlc tin di ng khidn nhiJu c0 sO tai chanh sip dU
hang lo0t. Khilng holl ng gia c0 diy Ién khilng hol ng thD cOp, gay ra khing
kholl ng tai chanh va bop nghit sinh hot kinh t0 0 bén dili! Sau Bear
Sterns t0i Lehman Brothers, Merrill Lynsh va Washington Mutual, v.v...

T0Oi &c cla Wall Street da thanh tdi nghillp cho ¢l nOn kinh t0.KO hoOch clp
clu clla T ng tri0ng Paulson (cO n6i 700 t0 cho g n) cé hy ving thao gl
ach ti ¢ tin ding bl ng cach bl m thém thanh khol n cho hi thllng ngén hang
va cll nin kinh t0. Nhi ng ach ti ¢ chinh trll trong mua blu cl va khi ng

hoU ng lanh dl o vao culi trao cla Bush da hoan t0t nhidm vi mé sl ng con
I0i: lam mOt nidm tin vao kO hoOch cOp cOu trd0c khi kI holch nay di vao
thOct0.

Vilc cp clu khéng thD hoan thanh mOt sOm mit chilu, nhi ng khéng con ai
nghi dindilu Oy nda. TroOc khitiDn blc di0c tung ra dl mua IDicac kholl n
nd b0t trd ¢ va b0 m thém thanh khol n cho kinh t0 thi sO hOt hol ng da gieo
thém tai hila va kéo theo sU slp di day chuylln clla nh ng nganh ngh(
khong lién hD gitlidlu cl hay diu tl tai chanh. Chung ta dang ching kil n
mOt cul ¢ chly dua gila linh clu hol va dam chay, vii nhilu ng00ilo sO din
dl quang I0a trén ndéc nha clla chinh minh.

Hoa K, hay dlli linh clu hUa cla qul ¢ gia, Ngan khi va Ngan hang Trung
00ng cd di khi cl va cl tidn blc, hay ni0c chia loa. Nhi ng, hol ng lo0n
cang lan thi s cang tOn nd0c. Vakinh t0 sO cang bl suy trdm lau hi n, n0 ng
hin. KhdiloOng ndOc chia lla cin thilt cing khéng la mill n phi, cO in gily
bl c la xong, né si gay di hii cho sinh holt kinh t0 ca nhing nam tli vi dé
ndng trén ganh qul ¢ trai va nang cao lai sullt trai phil u.

3/4



D0 c Mé: Khi ng Hol ng Tai Chanh

T&#225;c Gi&#7843;: Bai An Tran
Ch&#250;a Nn&#7853;t, 12 Th&#225;ng 10 N&#259;m 2008 14:02

Trong v TOng khng hollng 1929-1933, ting siin [00ng MO mOt toi 50%
trong c6 ba nam, viit0 |0 thdt nghil p kéo dai ding dl ng trén dl nh cao 25%,
va sl nha bl tlch bién chilm phan nla ting s cac ngdi nha dilc tai tr0.
Chung ta chia di tUi tinh trdng kinh hai 0.

NhO ng cac chinh khach thi chl néi din viln 0nh u am nay. Va Nghl st
Barack Oabma la ngd0i thO ng I0n trong cOn hdt hol ng! Bilu ma it ai thOy ra:
6ng cang din tri0c dli thd McCain thi thO trl 0 ng chll ng khoan cang rit
minh. Phii chang thO tr00 ng da bang hoang tiéu hod mit kit lul n bi thO' m
khac. Rl ng Obama sl dilc cl! Bi thim vi phi0ng thul ¢ kinh t0 c0a éng -
tang chi cho cac dil an bao cllp nén sl phiitang thul, va kinh t0 sa sut sO
dly mOnh khuynh hi0ng bl o hd mOu dich, nhi trong thOi Franklin
Roosevelt - sl kéo dai nIn suy trim va diy kinh t0 xull ng suy thodi!NgUl i ta
hay néi d0 n cul ¢ tranh ¢ t0ng thD ng n3m nay 14 t0n kém nhit. It ai ngO la&
t0n kém nhi vOy, khi d0y dan M0 vao dic mé, trilc s binthdn cla cl thD

gili.
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